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پرذکاکدا ظا را  ایصورۀطاباً

پر  اح ذیحو ر . دحقیدرپر ذکا

ررا د چ ا صورر اااتقد  کمر ا

ردبد .یۀپر   آ ژاکا،ژپرا

ا،ذرا کمرهاتید دحوشر یقهقو هاآا راً

ب ا لعا ق اس،یییود کد دیو ق صحوای،ایا

اک ظا فحیحق  هرحی–فیویود. ا  رینا ق

ای،کا قو،رم وایکااح  ا دیهایاوجاد

.تااحقی شادفا می و چو،حساض  ا ایم

پر زاقهااآکیا اند، ایاذردر

ا بامو تما دت پرجی.   آ ژذکاهاقه–
أای ح لعا ق ود ،آ   ریکمر نطافسارید د

چاچوشاد اقهقو تنا ذآار.

،اکمر،اکذپر:كید قیا،کدا،ا د وحسا.
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Abstract 
Bank deposits in the Iranian banking system have generally been 
analyzed as a private contractual relationship between banks and 
depositors. The central research question asks to what extent bank 
deposits in Iran have evolved beyond a private contract into a mechanism 
of financial governance. The study hypothesizes that bank deposits, 
particularly investment deposits, possess an institutional and governance-
oriented nature, and that their jurisprudential and legal legitimacy cannot 
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be explained solely through the rules of Islamic commercial 
jurisprudence but should also be understood in relation to political 
jurisprudence, monetary policy, and the public interest in preserving the 
banking system. This study employs a descriptive-analytical 
methodology based on Shi'a Islamic jurisprudence, Iranian banking law, 
the Law on Usury-Free Banking Operations, and an institutional analysis 
of monetary policy. The findings indicate that concepts such as 
provisional profit payments (Ali al-Hesab), general agency (Wakalah), 
and deposit guarantees function less as purely jurisprudential solutions 
than as policy instruments for maintaining financial stability and public 
confidence. The study concludes that bank deposits constitute a politico-
jurisprudential institution in which the rules of Islamic commercial 
jurisprudence have been reinterpreted under the logic of financial 
governance, making reconsideration of their existing jurisprudential and 
legal frameworks unavoidable. 

Keywords: Bank deposits; Financial governance; Political jurisprudence; 
Islamic banking; Usury-free banking; Provisional profit payments. 

Introduction 
Bank deposits have traditionally been interpreted in Iranian legal and 
jurisprudential literature as private contractual arrangements between depositors 
and banking institutions. Classical analyses have primarily focused on 
identifying the appropriate Islamic contractual framework governing these 
relationships, including loans, agency, deposits for safekeeping, and profit-
sharing agreements. However, the practical operation of the contemporary 
banking system demonstrates that deposits perform functions extending far 
beyond private contractual obligations. They constitute the principal source of 
financial intermediation, liquidity management, monetary policy 
implementation, and financial stability. This study argues that understanding 
bank deposits exclusively through the lens of Islamic commercial jurisprudence 
provides an incomplete explanation of their contemporary institutional role. The 
research therefore investigates bank deposits as an instrument of financial 
governance that regulates the interaction between the state, financial 
institutions, and citizens while simultaneously serving broader public policy 
objectives. 

Materials and Methods 
This research employs a descriptive-analytical methodology supported by 
documentary and institutional analysis. Primary sources include Shi'a 
jurisprudential texts, Iranian civil law, the Law on Usury-Free Banking 
Operations, scholarly literature on Islamic finance, and legal analyses 
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concerning banking contracts. These materials are complemented by 
contemporary literature on financial governance, monetary policy, banking 
regulation, deposit insurance, and institutional economics. The study adopts an 
interdisciplinary analytical framework integrating Islamic jurisprudence, 
banking law, political jurisprudence, and financial governance theory. 
Comparative conceptual analysis is used to evaluate the consistency between 
classical jurisprudential doctrines and the practical mechanisms governing bank 
deposits within Iran's monetary system. 

Results 
The findings indicate that bank deposits in Iran have gradually acquired an 
institutional character that substantially exceeds their traditional contractual 
foundations. Investment deposits, although formally structured through agency 
and participatory contracts, function in practice as governance instruments 
supporting liquidity management, monetary stabilization, and financial 
regulation. Mechanisms including provisional profit payments, deposit 
guarantees, and general agency arrangements primarily operate to preserve 
systemic confidence rather than to implement classical jurisprudential doctrines 
in their original form. The research further demonstrates that the relationship 
between depositors and banks is increasingly characterized by institutional 
regulation instead of contractual autonomy. Financial risks are redistributed 
among banks, depositors, and the state through explicit and implicit regulatory 
mechanisms designed to maintain banking stability and public confidence. 

Discussion 
The findings suggest that the evolution of bank deposits reflects a broader 
transformation in the relationship between Islamic jurisprudence and modern 
financial governance. Rather than replacing classical jurisprudential principles, 
contemporary banking institutions reinterpret them within the framework of 
macroeconomic management and public interest. Political jurisprudence 
provides an analytical foundation for understanding governmental intervention 
in monetary affairs, particularly where preserving financial stability constitutes 
an overriding public objective. Nevertheless, this transformation generates 
important normative challenges regarding contractual transparency, risk 
allocation, institutional accountability, and the legitimacy of governmental 
intervention in financial markets. Recognizing bank deposits as a politico-
jurisprudential institution enables a more comprehensive understanding of 
modern Islamic banking and highlights the necessity of reforming existing legal 
and jurisprudential frameworks to reconcile financial stability with the 
fundamental principles of justice, contractual integrity, and public trust. 
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قد

پرذکا یاقوقه  رابا نوصویپراذ

ح ا یر ؛ دا سه ،و ف یآر   باو

ق و  شاو .ق،ب  طباپرقویاییرند  اآهاا

قه قویو  ا ،و عیاآد راپرذا ظا کرعا

ترا پرداا ،م  . واز را  کرا ،د

جه وازی ما ،نایاونظ یتصا د بانا ط  ما 

آندکدا ظا  .،رپرذکاکدا ستر دا  قههایوا

و اند ا . داشا ،اتاام  ، تصاز و،

سر ،نایقدا نتر نگکا ظا با ف  ز ،ود پر ا

راا  قهنتارر قویند  ا،طرینند. هاا نوا

قش ، افانند :وا  قوقهااوتعهد د 

اواایجرگرو  حسو دوت اعر،یعجی.

دج طیاپر ا ،. ذ

قا خا ا رااکذپر،قه–ایکرار  ر

صو،اا ککمر احیند ر .پر   آا

اک نظر  گویتصا د،وحدس دقواقو

پرق ذرآننند   قایدارشیرقهتما مو

  .فا ،وامیم هداکیاند و ،پر و،حساظرا

ااا  اضمی  ،پرن را سا نو، کاز ثاتگذیا

اوکمریظن و ردیر.

حقیوفی–یحبا  کا ا  کا قو ،عا قیحیا

مو،پر تااذکدا ظا   ا درروق د .آ ا

پر ه د شا  ذکاو دکمر نط  اق ظا

یا،صور  را  اایدا  آد.

2-یشیحقنی

ا(1396ابایک  )اا«را وپر ذا ساؤ 

ادا قی قو ر»شریپر ور   حا قو  ق .ندیو

 پرمرز ر ادضم  یدا ساؤ شا  د و

پر طعنگاژا، و ا  د سمرد کا ا وقهد،

دوو .قاسند ۀسا قویقه ،اکاا تدندس یا
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ا اا وااند ر را م  ضایدردوآ .حقی،

سترا عایار وع  ااکدریرا ؛

فامی و سحسااند قهری ا ودو .تیجیرشر ی

اک وع حق  نورر قو.

قا(1395یوق  )«ایقوپراارذاا»ح یاگا

قوپراارذدوا  د قوررر 

 طرندآ ا  طوع قویحیراادآر ستق

 .سر ما اکیهداز ،وا  ونیاار و،

 شاد ینت قو  ،ر ااع،اند ضانهاا

ویی طوستندی .کسند آیا  ر  د10ارا وا،تیج

یرپر ذکاادر نوعییرح ستق ی .وارد

اگر روا اقو وور ام وایمکاا

أ ا ددی.

ر(مکا 1393قا  )«ایقوپرذا زا» کرا

حید قو ،ر ر طیاپر  اا ظا  ذکدر

درو .اسندا ا ر مرز او،هداکیمعنرا،ا

زا  ونیاا شا ،وندپر اارذدا تی

مکی،ا   ر طبد. ،ایقو ا طا اًعااند 

ا زقو نظر  ستند، تد آها . انندر م کر

پراع وا ا قا، دو راً  یایقا قد. ا ا3

م وایکااعرا ر ر ا، دع ا نطب  فایر،ا ط 

پرأ ذدیند.

ا(1393بدرا  )اا«ایپر کا اکاقه نظر » کرا

حی–طبیق،ر ایرپرشر  رتیا و آها ر .ا

قهاینیفاییب مچو،ع شا ضا  ا ،رد نو

عپر قهاکار ظر  ، اربتنعا صرر ن 

ا  ، کااا پر و ا  د  کاا ونند، ا  .

پرارا حسن ا دیو ور  د ررصد آها  د

پر .ااارذعزی حق و  نها  و  شااشر.د
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تیجیر ۀعکدا  ا دربا اا قی  تر اندیا

اگرد.

وام1391)ازا  و   اکذپر،اکدمای(

دد صورر ریحیندر   آ «راحا

»مع رد ظر  .،پرتتا ا ذکا سا، رذر

ظم  ک قورر، یتایدهو   ا و ار د

  ا .ها ،واقو ظ تا  ایقا سترو

د قار ی م ناندپر  ا راً ذاتد وادو

روا .ماا عذپرایزذا قو نیضا ااند ،ا،ع

 شادپر ا ط تاا د ذتدم   حووب ر  ناآ

سا  آریویها  .،پرذکاها  وقیاا

موداا ما تد تیر  ۀا.

ا(1389مدد  )ااۀنااد«پر و کااکاا ق ی»ا

کرحیتنبا ،ر شریپر واکا رو باقا ی

ر .ا ماناینیفاا  هر  و ا، ،ر وذزهایآ ا

قه نا، شادپر اا   دییار،با شموداً

ر و ور  اند وا آها  دعا ا ر کپر صو  . ا

دذرا زیأدیندضم و ر نی  یییع،دبا د

تع قه،تصایعاجیا نظر پر کآ گر ، شراذ اع

شات قوا  ضا رااند ار .و جا قد ظامکرا کا

رح یم وایکاات ا، دیجیرشر ینه و حقا و

ع نفعع شا عا یتصاذ ار.

وحقی

ا  وۀنیشیوآ ،ژحقیط «ۀحی»«ظر وا»ا

وند ز  راً  ،ااقد کرقهقو مدخ .وو

 عاطایشی،ا ق و  ید قو   ،رپرذکانظرا 

عیطب قو رریا یشراد  آ وفامی ضا ا، ،ر و

نج ایدد .ژب  رند قهییا، کاقو اکاو

وپر مداً ا اوذد،  مچنا طرۀصوحی

ر پریحقوآد.   آ ذکاط  «قد»ط 

«ها» دقا  آ اا ثاکمر احیند  .،وا
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فامی و ظریضمحسا،اند  پرر احر راً  ،ا اا

یوقهها،از کیتگذاونظ یتصا دقدوحق شای.

ددآاا طبیپر قو ا قا،یا ع ا قوی،سک

کمر نط  حصومو حص ر ۀعااد .ری،

 ا دیژو ق ،عا ق یاکا قو ،واحی د

دوبنارداشظر  تیاکدا ظا  ر ا دیر 

 وویاحیاقهنتع یاهاکا ظا.ند ر 

ظر.ا3 وقهپرذکاکمر ها ثاا

حیپرذکاظا اا اژعار، ظا کد دار،

ق ه  بو زستیراا  راً  آ   ذپرایصوقد

و ا ندندظر وا . ر ژیر  تو

پرذکاا رهاتید رو  نها آ ه  یقعاق ا

یاکمر ق تصاکاذر  .ا ق  پر وونظر، ک قد،

نظ زیدتصاد رو ظ  .عا ق ،خساوی

حی ر نددو .ا ز ،ح  مچوس دا  قد ی،بنا

شریوپرذکا ما آندصا(،1415ه ،1413ادی؛ ا .)

 ،ادوعا   رار  ار  یوردحید

یچید،آ   اد  هانظ شتو وما.ریتریا

  یا ق وزیأ وردی ،تر راا  عا ود اآیو

موددآ،دندیکما ظای،د(1981  .)،ح  عا قی

پرذکاا ر ا ،  ریس.

 ق ،یاق ح  حکویو  .پر ،طذکا

نوکاز  ماتصاح یربا ا ر . قیا

ی،ع نظ  ک ک ،جا تصاینها ظو ریت ع یش

موم(نی،1379نتظر ا،1409؛ .)  نگاا راً ،وااصو

استند،ی کر یااوا  حسو دوپر . نوزیا

هرجه نبزی د  ،نایمفاتی ردیر .رنا،ت د حدیا

پرذغاریی قو رای،قو حر، کدینطقانط 

کمر . عا ر فا ،وامی و ایثبحسا،اند

پرضم  رایا ، راً  نواقه، کاز ثایتگذا
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موه ا ق اید. ر  کاندشر ی راً  زا،

یرا  ک ،ردیومو حص ا تصاآها ظ ف  ا .و تنتا

ما ،اق   وحکوصرزی ما ، دتصاقدی د 

رم  دو ود حدا ویع بحا( ا ،1386.)

ظر وا و،تصا ظا ف  حص ق  .پر ،طذ

اک دیور ااا باحیو  ،ظا ف فهو . ق عیاگا

واین کا ،یر ود ر ریتثناا  ،ندرژ طت 

اک ظا دوتما حر تصا دینجاا سئ ا .آ  

اک ظا  عتثناا  عطریعار، یاد نتقتم رد. ر

ضم ویدکا مضم یاها،بد طر حص قز

شریخشسنی. مر  

یاکمر مزیتصاعار أیر کتدینداها اا

شریادندا یاا  د ،باوو رر و( Rodrik, 2011). 

 ینایو،ضمیاندوضع یها ضباز اس

ییستماندینجا .حی،با قها ا  ا  ن  دزی  و

 شادشر یپرذکا،رستار راً ی،سکا

تصاهاارا ظ  آ.

ظرندرآ واپر   آذکا ار دهاقه–یا

أ ح عا ق ود ،آ   سریکمر نطاف حص  ظاتصا

ودریافس . کا واد پرویبطاا قو ا ،یا

ایها نااآها رار  و د شرو ،س قو

پر ذتقا ودا وش ریر.

4پر .ذکاعرا دهر  ا ، ط

حیپرذکاا ونددیعنا ط  یر  ت رر

ها بانا تصاستر د رپر .وکا ظا  را ز دنها

اارذر،ه کرجه نبزیا نا کا جا مایا

و ما  آمند طگاای.   د ب اۀیاپر ا،ذ

صو قو  گ کی،روا  کهاأ ح ریکمر ظا

اوند  .وا تد ،خگاتصاقو پراکا ظا ر

پرور گو ر  نا  اایا با یتگذاود د.د

 ا ق پط نوۀ مایااونظ یپر تاح ذیر.



250پرذکاکمر اا ثاا:...

 ، ایداعیرعویقوپرذ د حد ر

 ر و ویهار ًتاشر  ح  سبیقهپر ا اایا

توحص ر حوو .ح تاای کادپرذکا

اا ثاعرا طۀ ا ،دهر.و ه

قوتصاگاا.4-1 پرکا ظا  را

کا ظا،رپر جهرا نبزی حسو نادوهآ ق  را

را  ااتصاۀرر .ار طفاا قرا،طاسهی

رت  ،و ار فاادپرست ا بااتستگد. د

پر ذ،طۀای،ن کیاا کرم  وریا ظا با

)ارق و،1385مش ن،1380دی؛  رآپر،ستری(.  ًم ذند

 شاندآ اآ ط ط ۀصو تصا   ت .ادسررر

قو م،نظر وایکااپر ا د ت    ارا حسن،

ر حسنپر  داارذدقس ی(  رم ویاکاا

ا، د1362 .)فکی،ا  ار ار  قهایرند تفا  ا ، م

هاانیاا گاقوپرجا ذید .اپررتقا ،حسن

طیاک ،ث   ا عهد  ا  ز ر قد جاندا(،

1386 ا .)قا  ا ،اا ها،ر وع  یااتفاا 

یرهر آ نا   پرتیعو؛ند قش ،آ  ذا  نفعت اید

. ؤر

پراارذ،وافا  ذمیندااضاا تفا ا ،ر

ۀکا و ر ضمحساا یمار ،  طنط قو 

(وقشات  ای،1395ر ؛  اآا،1393م ایمخوای(.

قو اع یر شادپر ذکام و نتراً قو

حیا ک ،ردها  آا  س ستقگاقوأ ح ریآظا

کمرا . تر کح ا ریاپ   ورذو 

حا رقو ظ ا ا ا ظمند،ا رپرآ  ذ

ع قیینندوا( د،1391ا.)

4-2. ا ما ط نویاونظ یرمپرا

قا  طارا  پر ذ  میسهراً حد،وجر آها ک

ر  تقایااوزر ا  ع وارییستند.
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،حساقد ج نترنگ،دت  تبادرو تظا،مگ

پراکبکریس  کا ا  جا ریا  .ا طنظر، ایا 

دهرر   صمد ،یآماو  ار ما رو(Mishkin, 

2022).

ط قا ،رگاپر  صوا از ا با د 

یتگذا .  قا یاو تصازی شادپر سئ   ۀا

باکاپر تا  د ر ذدوحر ا باینجستر( وDiamond 

& Dybvig, 1983). م یی،ت قریافا از قدرااند نگ،

حوماًیستق در  ذرپر ر (BCBS, 2013). ذدا رنزیر د

ا  قراو ر،دوپر آها، ر ا نط ووذا  

موما تیبد. ر

نیرط،ازا ایرا ر تفا نط نند :و عهد

قوقهوا و  گر  زریااتووت جی.

تدآقو،اگ قزیپر رر  اقش ؛ ذصم ،آ  میا

را آکندارر رم وحدو .عیشا

دپر  ا ط ا  ذدکمر ستر وحیر  ،ر اً

صو قو وا.

شرپریوعیضع.4-3 ا  ذیقهر  اایر

تو

دیباعیبدپرذکمر ز ا،ضعیعویپررر  ذ

پر .   ا،ذقو ظر  راافق ر،وا

قش م ع ییحواریع و ر ،ناا حمس.ضمدیم

را ، و رحساتو د ،پرر   ذتصا

دبطابۀموقیاربد( ،1393.)

 را ح  باکستر،  ، عا ق ه نوز

شریخشپر  ر تنا و ریا ا ر .ار ،نع دیقدا

پر  ار فخا  ا ،ذد ر حا اند، یتق اذ دو

ا1400ا(،وو ر ا .)آ   آا ح دوویرادا

ا ًم یر ور  قونگا تظاد؟ و ا واز

 ر او سوتااپر   ذ،ر تنار

و حقه ا ا ،رد ووک(بایا،1396.)



252پرذکاکمر اا ثاا:...

 ق یع،اینظر ووو ظا حص قد ر ظار

وقهویرت .سیهابا ف اکاند ظاو ری ت ،صا

دبنا اابد دتثناا آد. طر پرر   ذکا

طبتنۀ شرا آار ،اا  و د حوتدشر یآ

یا عا ق  کآ ر ر ،واکمرا توت  ج،ی.

اکذپراعر سب   آ زستیاآ ،ح 

یااتوو،تقا ور دا وش یرر.

5ا پرقهی.  کمرادایا

رایقهپراکاع زستیین ریاآ  طاۀیا

پرا ا  ذتیمکیهدا  .ما،ظرز کس،یراً

ستق امیآت د اایر ،اگاپرشر  ذیتر و .

پراکا،ژپراارذ،پر وت  ًم دیاا ار

یرعا  یاتفا ا،را تقا  کیکا.عی،

حیابتن اعر و ا ا  اا شادپر ذاک

قه حام  کیزرح ی؛ ایداهمر ق هاپر

کمر ا.

5-1.مکیهداپر وسئ  اکۀا تقای

کن یارب  باییایقهپراکا،عییمکیاهدو

پرایۀط . ا  ذما،اًزرتط عا ق  یس،

ستر اآ ک اایتزیر ،اگاپرشر  ذیر وت.

حیاقهقو ،مکیعنا  وتقاکایق ر  اهد  او

گهد  عهد  عاار م جایکا تقا دی.

پرارا حسن ا ،دواسند حور ا  اد 

اک ،ای نتق ا  آو؛ ث   تعهد ا عتیتا قدا ا

ا(  طبا ر،1386،دمد 1389؛  ا .)ور  ،اکاا صر

پر     ا بکا راً ذ حسوو .مکیر ،و  یند

کمرقه ط  ا ، ا اادیاهپر : ذ  ا ورند

حورییصم ا تذ نا و ا  تفاو.

پراارذدع ،ییچیردم وا .یکاا،ا د

   ااریپرا«ی»ار بااعرندوا(م یکااد
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1362ا، .)عبر،یط ًراهد  قا ،ندع اریا ا ا

 اا ایسا . ا قا  ،ینها ًم ک م وا نونندو :

ار ۀ ب ا،وا جمنارا یرپر  ذیوظا ا

دصا ارذقو( دی،1395 .)عی،سیا  ادقو 

تیجپر   دااارذزیاتیمکیو  رند د،

فایتشا رودر(یو،مکا1393.)

 ق پرکیم،اینظر د ،ا ف  تصاگرایا د تقا

پرکا ها  ذها ؛ وا  و یااوظا م

ندت  زذپرج،ی. ر  نا اممرز مایتصا د،و

راً طۀعایا.ر

5-2.زاپر ر وذ د حد پرذ

زا،ر وکاگرحو دیح یقهپرذ.

ا قو ،رزر یودا  ند، س  قد قو  ر ، 

ر ا ر   حدیعییدپر ار،  .ذکا،ژ

پراارذد ، ؛ ز ذرپرنصر ا ذر و ،د

تع نگا ر د  .ندهد

رحیاقه،  و وپریا  ر کا  ذ ،ا

رپر ااکاد قو  زز ا نند. ،ۀاماتا  اا

قرپر ،اذر  ز  بد آ( رقیو،1395.)

 ،زا رنها و ی،ت کیجا با ظا یااو .

حدر ،ر امدو  سککساا،مگ شاند ر

پرها نط رر  ذوا ق ا.

عی،کمر نظر اکا ظا با : ه ا زستینیذرنا

ا ر ،عا ق نظر  ا .آ   آاو  زبنا ر ،یرصد

ر تنا  کاتصا حمیمن ا اکر؟ ظارثب  ،ا

ا ،ایقه  روو«کمر زد» ود؛زی

 کآقهش ود  حصو اد، تیتگذامو(Mishkin, 2022).

طب.5-3 نتیقد قو ا پرداكا واایكل

رطبیپرذکانت قو دقها قو ،قاو

یار .،عه ،ا  ضا ،رراار  طییبستند



254پرذکاکمر اا ثاا:...

یشنهاد ا د. ،ای  قونهاو  ایانسج  

پرذکاستندی.

یطب ا پر،ع یو  ا کاا تفا  صر   ،ا ایا

بتنع ا )بدرار  د ست ااا ،،1393،ر قد .)

پر  رارند ا ا حسنپ  ا ،ارارذاشک

شری و شا  وو،دمد(1389 ضا شازی(. زستع 

  واا  ،ضم یمار  و ر ،حسار

این ق ندک(بایا،1396.) ازی یا زد  و

می،ع مخواریا )را د،مکا 1393 .)دآااا

 شادطب ر ر ی قو ا پری،ی کآ قه  د،

یچیردو دیها. د نجر ق نظر یا،عی  ور

قه ار فع رر یاکمرا س؛ کا یا  وحتو

عم یند.

5-4. پرها ثا ق  ستقیارعا

پرایحندرآ   آ وذکام وا  ا و

ینت قو قهاد قوا . ،م  ،هاژامکی، 

هاعا    آ  یتمازاپر .ذکا،ر ًا

اا،صوقد کها،آ   کمر نط ا عا قا

.ودین

 ق پراینظر ذعار، وکصا  ماتصا

ا رس؛  ، کا بک،خص  ر ید عا نا ند .

شر ،وایپرذو ح  نها  ک ،ر ا آ سب،د

فایو نصفاۀذس . سترها تقپرذ،ار

رداشقهکدا ا دا ؛ شعار اطبیوقو ا

فا  ر  ،تذیعر کمر ظا  آ د  هاادجا.

6پر ضم،ذراا. وید یاو

حیپراارذتاا از  و دکا ظاا با نط 

ا .و ود ا هااا نوا ط،رفاعا ف  و عهد

ر  ،ارا نا باادیندا ی،ا  م   آها م اا

ینی ودر  .طما ،ز و ااتصانایاند ع اگز،



ایستما ،74،ها1405255 

ا وابز  ارتما فپرو  ذریبد نا ر 

و  .ر ثبانظر،  پریا ار  حصو،رتخااًا ک

ا با نط یتگذاو  ایداقهقو هم. مر 

6-1.یاتاااو  اا با نط  ا

پراارذدکا ظا  ،ار ار پر شا دذ

عا یاتصاقس یر ود م  ا کد، راز

أیا نادرابد ادا رد. را عا ف،ادرقدنگ

او عهد  ار  ،و دند  دااپر با ،ااتای.انددیا

ژر ما  ز ویناتصا،فضا شاا ر  اندا ا

 اینی ا سبتاً پر   ذندمش(دی،1380؛Mishkin, 2022).

نیستر،ا وابًار  اریا،قا ر ککا ظا

ووق تصا نظر  .،ااها دا  )پروااستند د  ا(

اندسه(یدبد )نند بد ا  & (Gortonمرساً

Metrick, 2012).  ،ر یحداار اا ر ق أ  یا

ا،ر طا دایشدددورنا .،ضمیسبپر از  را

وریکا جو ا با ف  در.

با نطکمر نظر  ر ،حوتصا ا ، ا اایداهمر

ایقهپراارذنگا .ا  یتظا سو

تاا ها،وپرذع شا نط گو   تر ادا ا

دتیعو؛زیع شنا ح عا ق  اربد(،1393.)

6-2. وحسا ز ثایتگذاو

و،حساکفا یدیکدا ا د ر ا ق

فاندظر ط  .، وحساترتوعد ا قو  

تا حقععایاتصا،طع و مرسوا  ا . ،و

 اصمیریپربد ذا  درر شام هرتا

ر(،مکا 1393.)

 ،واینظر وحسازردپر تاج نتر  ذ

زنگقد .ا استق ،رماًیر رحایر ،دتا  و

واا مذر  ییع،یی. وحسا تار ا عمتر

ذرا شتریتصا  ظا انظ تو یرووو( ،ا

1400 .)عی، وحسا قه فهو–دساز یاذ



256پرذکاکمر اا ثاا:...

 .  قا یایمزیرا پر انوک ااا تقایا

و تنادو(Bernanke & Gertler, 1995). ا فا   آ 

ظاا ،تعارق هر رتاً اود،ا   ،ررا ما

تصافا و یر ر .اورا،شر ایقه

رند،دشد ایار وع یتصازدا(El-Gamal, 

2006).

ظر.6-3 :ا كاکمر اویقه؟

ر  ا،اکه راکدا ظا  دظر،ر

«ا ا» ا ر .ظر،پرسا تتا ا ذاارذ، ا

 ستر  ا وی  واری وداتر و ،کرم ا 

ق او . ،رژا  تنا م3ا وایااکقو ا دد

م وا(یکاا،ا د1362.)

قداا ،اقهقو تعد شا ،ا ا  آکید خا

یا یپرذ .اتاۀسئرحوکمراد،

 ،ا تیقد ا ًویجیاس و دپذس  مر  .ا 

پراارذ،اار  ًم نندیضما و حسات 

ر ا رماقندو(ی،1395 .)حتو   ا هقهر، 

پرردرقووش تظابد ذند.

 ق ،اینظر  ا اوزر تقاس ظا کا ط 

ارز   .س،ذ حرا،یضممنرا ر  ات ما،دوا

ها  دع شا و د مرفا یقه ماوشا .دد

 ینظایرانو«من ما» تنا؛وضمنیا  تواگر

 سا آ و ر انند(Gorton, 2010).

6-4.اوسیاپر   ،اذ

اوهاۀجیت اااا، کسا ظا ر.ظر ۀقه

 ،شااسدیاریقس ریذ ا ،و  ورد.اا،م  ا

پرمتر ذ  هس تحم ،وم ط  ایادس ر

ند نظا های،رشت نویهاباا ،با سییستما ر

یکر(بایا،1396.)
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وا،ساو با  ر م د،ند رهماادیا

کمراگ ،خس .زیار راد،زدیاسرذا

هاادد ًتما وستقییرتمادوپر ، .  ذننداا

ظاوبددیضم   ق ضعا ااآ تخایر ،و .

زارد ۀر کرمو تما ف؛ود ر یایوا،

یاا به  عا ق ا(Minsky, 1986).

مند،پراارذضم و ید رم وح رراً

رکدا ا د .سداد ااایاتااظکا انط 

کمرودا  اقهفسارید ه یعد. آ زست

پرذ ک ،عا ق نظر  هانها نو  ایووا 

س تصا ایح و.یعار

ضم۷ موی. تما ،پر ق یا

رضمیپرکا ظا با ف   ق  و د ا مکیس .جا

پر ما ندخا اکهاا ر طر ار تمامو 

شاندخش تقا کسا ظاما ط تی .ار ،ارا

تظاتما م  ا ، حد ادد ۀحر و   جاند

وضمیمنها نا ق نظر  او،ای.  دف ظا

تصاو ای ا ،ر ااس د ایئو د ،و

سشر یماضمیا طرند.

۷-1.پر ما ندها  تیضمانا

اجاااضمی،پرکا اهاظااکاسئ ۀبا

اک ر  .رزی«پر ما ندا» د پرماا قو  ذ

مو تما نط . تر ک ،هایاپر قو ر ذ

وریر هاحرکاا ظا  کمر نظر  .ا،ینهاق

رری فاند آ  ا وکستگ ارااار  ،تما

مودیمشنجا(دی،1380.)

پرا ما ند و ،اعنا  بایسئومنرذا  

ا عهدضم رند .ایا ًعموق  حد وعر ،دو ا

پر  ،ذماشت نویباکا ظا   ر .

یا تصایاکدا،عیفهو«ضمیمن»حی؛و

فهو شا دتضمیاحدزیندوستر تظا د 

جا( ت .(Demirgüç-Kunt & Martinez Peria, 2015نند ی،جما ند



258پرذکاکمر اا ثاا:...

پرًار نا زی،سها کیاط  ۀ هرد  ا ،

.نداعر

۷-2. تقا،ستماداسئ ۀد

پریضم تناا وذاروا س عونجر  ،یضمقدی.

پر ذکستگسستق  اماًیذر ا ا .جاندا ما

ت د،رسا طو  نتقوها  ،ستق ویا

ستقییر ر عا  ریر .رآند  یاا«تمادا»

 ، عرایدادهم حو( Stiglitz, 2010). نظر  ،عا ق

ذ د و   آرسشریا  .دضم یپر ژا،

ضعودی،ذرااپر یندو  قا دیاصو وا

موجاماکد(بایا،1396پر .)ا  ذهر طمئ ندسبتاً

،ود و  ار اسدوما هادی،بند 

رراز د  با فو .عی،رادد او ع

اابا ا آقه طرند ق  ۀسئ،ای.  راً داک ود

م حد،وحو  کوز  ناانا ط  عسرزیدا ر .هاا

اصم یمارکساتما ستر و ،واصو آ نا 

اشر رظمینیماد، حد .و ود  زیهاایقد طر

احرها شاضم  شدوندتاید داتارس

ضباا( ود .(Minsky, 1986; Gorton, 2010نجر
۷-3.پر تما ذار ثایا

تمامو،کا ا کا ظا راپر .ذکادد

کا ،تما ذریسو ر  د تمادور ستر نا

بایست  .و جرر،نجر  و ا،حرهاۀا و رار

اپر تما ا، ذار نویابر میندتا

(.1396ا،)وو

اها نظی،رستق د یا ستقییر،ندوارنند ف.

توپریضم نتر مارا،  اا اشکمگ ،ثب ید

و  تظاریار مو تماد ق نظر  د،ای. و

قوۀ«ظا ف»حیفهو ر؛ ،آ  یاتصا ظ تما نو

قصحت ورر ا .کا ،ا  د  آ طر ،نط  تما

فابتنۀط سئویر یذر،تما بتنکا رر  بدد 

.و

یاکمر،ا تماضمد  یا ود  ک ،طا ،و

ونصفاۀساو(Fukuyama, 1995). رنا،ضم ریپر ا

او ا ، اتما دا نها دنددوار ۀیاادبدو

تاا ا ا فا یها.ر مر
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اکۀدرا.۷-4 ظا ف وا 

رها د   آ خضمۀ  یپر جا ا وودا

ق ق  .ویا،   آ ر  حص ا ،ا د مو

نگا اد. ر  حد    رر ر د  د مبد

ط ،وضعریسئویذرا ضبا ددآد.

کا ظا،رر ستر در قد ا ، ه ا با فافا

یاسئویپر ،اا  ها  ،  ذوجاید . ،ها

شریقهاااضمیضع یندا  تصا  ؤرآها

رجر میا. شادو رظااضمی،پرهاآ ستند

خما ظا ا مر  شر ،حدیر ا  دیر(Demirgüç-Kunt et 
al., 2015).  جمو ضم ف ویپر  ارا اًدر یا

نصر،تما کدی ق یاکمر  ا ا .س آ

 یکاا ظا با فا فا ،دیسئو یذر،وادرر

و ادو؛ د شوا   د د ،ستناخود.و

۸-مندت یجری

 قد ا قااکرِبتنقو صور ،پر   شاذکا

اک ظامر وا  اپرایرۀطراً  ذح ی.ر

پر م  هکا راااکمرابدد رد ن ،آا

جه عا رز،ییااوکا ظا با  مادرود .ری،

پرذقط ۀکا قو ،عا ق یاو ریر د

را نط  حیرر . قویایقهپرشا ا ر 

قویطب ا آها امچ و،عضا ،راحد ا ،اادو

پر  .ارم ،حسنکیکا تقا  ط ویپر ،ا    ذ

گاا ر بکادت یا د   دا.پراارذز،یندر

فا میا وا تفا شا،وضم رامیا رو

،حساع شا نط   ط ادت جی.  آپرذ

اک ها،کیماژد  ها   آ  تم  ستقازقو نت

 دا.

قامچنی و   شاحساظر  ،ا ایا کآ اا

زاقه قدردرذایاند، نتر ،تظانگا با ف د.

وا  اااا سد آ،نجر   پرد  ذاًسبتا

 ور طمئ،و ااسمیاد رند نظا هایر

شت قایهاباسئو ،بایسییستما هد ر ینر رند،عاوی.

او با د ق نظر  ا ، ایاو د عحد أ ر؛

دیویذا  ورضعس یند ینتمادهاا ر ا.

رضم قیپر  پرژا ما ندمو تما   شا ظاا 

را،اک ۀیابد  در  د . ف  ،تما



260پرذکاکمر اا ثاا:...

نط«کا ظا ف»وی،وار قد ا فایاسئویپر ،ا ذ

ضع طر ،یاوا ضبا   . مر  ضم ،وایمن

حرها ها  ر ،او م د،ندا دند دوز 

ستگسرتاا کا ظاما د تیدیهانجا  .،قا

اد  ر تدشقهپرذکااطبد ط یورر تذ قو ا

ذ   ررایهاکمر حوپرن  نها ند. و ویا

وواقهقو ع ا    یایاوا با اا

فا ،د و   سئویاد یذرط  ۀیاف هرد  ا ،

ند.
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